| Energiewirtschaftliches Institut
an der Universitat zu Koln

Energiemarkte erforschen -
Entscheidungen verbessern.

AUSBLICK AUF DIE GASVERSORGUNG IN DER EU IM
GASWIRTSCHAFTSJAHR 2023/2024

Kurzanalyse

David Schlund, Hendrik Diers, Michaele Diehl, Markos Farag
Energiewirtschaftliches Institut an der Universitat zu Koln (EWI) gGmbH 07.11.2023



Hohe Einsparungen auf der Nachfrageseite und kontinuierliche Flussiggas (LNG)-Importe haben zuletzt zu einer
Entspannung der Gasversorgungslage in der EU und GroRbritannien gefuhrt.

Wahrend insbesondere die Gasimporte aus Russland im vergangenen Jahr stark abgenommen haben, haben sich die
LNG-Kapazitaten und -Importe weiter erhoht.

Die europaischen Gasspeicher waren zuletzt nahezu vollstandig (99 %) gefullt. Die Speicher alleine reichen in etwa zur
Deckung der Nachfrage in einem normalen Winter uber drei Monate. Daher sind kontinuierlich Gasimporte notwendig.

Die vorgestellte Gasbilanzanalyse zeigt eine mogliche Entwicklung der europaischen Gasversorgung fur einen normalen
und einen kalten Winter sowie mit russischen Lieferungen auf dem derzeitigen Niveau gegenuber einem Ausfall.

Auch im Fall eines kalteren Winters ist die Deckung der Nachfrage bei sonst unveranderten Gasimporten moglich, die
Speicherfullstande konnten dabei auf bis zu 24 % sinken.

Sollte ein kalterer Winter mit einem Wegfall russischer Gaslieferungen zusammenfallen, konnten die
Speicherfullstande auf 9 % sinken.

Neu aufgetretene Konflikte in Nahost, Gaslieferungen aus Russland, die Temperaturen wahrend des Winters in Europa
und die Entwicklung der Gasnachfrage in ostasiatischen Landern sind wesentliche Unsicherheitsfaktoren fur die
Versorgungslage im kommenden Winter und zur Wiederbefullung der Speicher daruber hinaus.
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Der Gaspreis verbleibt nach einem historisch volatilen Jahr 2022 auf =88]
einem hohen Niveau aufgrund anhaltender Unsicherheiten.

Preisentwicklung der TTF-Spotmarktpreise und aktueller Futures-Preise (Stand: 20. Oktober 2023)
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https://www.powernext.com/spot-market-data

Aggregierter monatlicher Erdgasverbrauch in der EU und GB'
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* Vereinfachend ohne Berticksichtigung von Ausnahmeregelungen fir einzelne Lander und Branchen.

Die Nachfrage in 2023 lag bislang deutlich unter der
historischen Nachfrage.

Die im Jahr 2023 beobachtet Nachfrage entwickelte
sich bisher entlang des Reduktionsziel der EU von 15 %
im Vergleich zu den Jahren 2017 - 2022.

Bereits im Krisenjahr 2022 erfolgte ein starker
Ruckgang der Gasnachfrage in der Industrie, vor allem
getrieben durch die hohen GroBhandelspreise.?

Zusatzlich wurde im Jahr 2023 (gegenuber 2022) Gas
im Stromsektor eingespart, da der Ausbau
erneuerbarer Energien stark vorangetrieben wurde
und sich die Verfluigbarkeit franzosischer
Kernkraftwerke verbessert hat.3

Quellen: ! (2023), (2023), 2 (2023); 3 |EA (2023a)
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https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/explore/all/all_themes?lang=en
https://www.gov.uk/government/statistics/gas-section-4-energy-trends
https://www.nature.com/articles/s41560-023-01260-5
https://www.iea.org/reports/medium-term-gas-report-2023

LNG-Importe sind fiir die Gasversorgung der EU und GB durch den euwl
Riickgang russischer Lieferungen von wesentlicher Bedeutung.

Seit dem Beginn des Ukrainekrieges im Februar 2022 haben sich die Gasimporte aus Russland deutlich verringert. Im Juli
2023 stammten 8 % der europaischen Gasimporte aus Russland, wahrend dieser Anteil im Marz 2022 noch bei 30 % lag. Ein
Lieferstopp der verbleibenden Mengen wurde einen hoheren Import von Flussiggas (LNG) voraussetzen. Die Gasimporte
wurden in den ersten sieben Monaten des Jahres 2023 zu 49 % durch LNG gedeckt.

Monatliche Erdgasimporte in die EU & GroBbritannien
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https://transparency.entsog.eu/#/map
https://www.bruegel.org/dataset/european-natural-gas-imports

Der Ausbau der europaischen LNG-Importterminals und die bisherige =88]
Nachfragereduktion ermoglichen Spielraum fiir weitere LNG-Importe.

Durchschnittliche Auslastung europaischer LNG-Importterminals Seit Februar 2022 wurden die europaischen LNG-Import-
vom 1.10.2022-31.08.2023 kapazitaten um rund 18 % ausgebaut.’
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Durchschnittliche Auslastung eine ausreichende Zahlungsbereitschaft notwendig.

Quelle: ACER (2023); IEA (2023b) "von rund 1.520 TWh/a auf 1.800 TWh/a
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https://www.acer.europa.eu/Publications/ACER_MMR_2023_Gas_market_trends_price_drivers.pdf
https://www.iea.org/data-and-statistics/data-product/gas-trade-flows

Handelsfllusse des globalen LNG-Marktes in 20221
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LNG wird auf einem globalen Markt gehandelt, auf dem
Ostasien am meisten LNG importiert, gefolgt von
Europa.

Asiatische Marktverhaltnisse konnen dadurch einen
Einfluss auf die Preise in Europa haben.

Im letzten Winter exportiert Agypten noch 51 TWh LNG
nach Europa und in die Turkei, entsprechend einem
Anteil von 5 % an den LNG-Importen in der Region.2

Durch den Konflikt in Nahost wurden Gasexporte von
Israel nach Agypten nahezu gestoppt. Seitdem
exportiert Agypten kein LNG, da die verbleibende
Produktion zur Deckung der inlandischen Nachfrage
benotigt wird.3

Quellen: ! (2023, eigene Darstellung); 2 (2023); 3 (2023)
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https://clients.rystadenergy.com/old-corporate-web/energy-themes/commodity-markets/gas-lng/gas-market-cube/
https://clients.rystadenergy.com/old-corporate-web/energy-themes/commodity-markets/gas-lng/gas-market-cube/
https://www.montelnews.com/news/1528972/egypt-may-stop-lng-exports-tightening-eu-supply--experts

Aggregierte Speicherfullstande in der EU
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Hinweis: Dargestellt ist jeweils der Fullstand am ersten Tag des Monats.
Quelle:

Anfang November (01.11.2023) waren die europaischen
Gasspeicher aggregiert zu 99 % gefullt, was oberhalb des
hochsten beobachteten Wertes der vergangenen Jahre zu
diesem Zeitpunkt liegt.

Nach einer EU-Vorgabe haben alle Mitgliedsstaaten, die
uber Gasspeicher verfiugen, diese auf mindestens 90 %
ihrer Kapazitat bis zum 1. November 2023 zu befullen.
Dieser Fullstand wurde erreicht.

Rechnerisch fassen die Speicher zusammengenommen rund
ein Drittel der aggregierten europaischen Gasnachfrage
eines normalen Winters, die ubrige Nachfrage wird uber
LNG- und Pipelineimporte gedeckt.
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https://agsi.gie.eu/#/

Die folgende Bilanzanalyse bildet wichtige Entwicklungen und LU
Einflussfaktoren des Gasaufkommens und -verbrauchs ab.

= Die nachfolgende Bilanzierung betrachtet Gasaufkommen und -verbrauch fiir den Zeitraum vom 01.11.2023 bis zum 31.10.2024.

= Die Analyse bezieht sich auf die EU mit GroBbritannien, jedoch ohne Spanien, Portugal, Malta und Zypern, da diese Lander nicht oder nur
geringfugig an das europaische Gasnetz angeschlossen sind. Sonstige Infrastrukturengpasse sind nicht berucksichtigt.

= Die Nachfrageschatzung (Referenz) fur den Betrachtungszeitraum basiert auf der historischen Nachfrage' von 2017 bis 2022 mit einer Reduktion von
15 % gemal der EU-Vorgabe. Als weiteres Nachfrageszenario wird ein kalter Winter mit A

entsprechender Erhohung der Referenznachfrage unterstellt.?2
= Angebotsseitig wird ein Szenario untersucht, in dem Lieferungen aus Russland ab dem 1.11.2023
eingestellt werden und weder uber die Importkorridore Ukraine und Turkei noch Uber LNG
erfolgen. Gultig fur beide Angebotsszenarien sind folgende Annahmen: :
— FSRU3 in Stade, Wilhelmshaven, Lubmin, Brunsbiittel (Kapazitatserhohung) (Deutschland) und

Alexandroupolis (Griechenland) ab Januar 2024 mit einer Gesamtkapazitat von 29 Mrd. m3/a

— Expansion der Kapazitaten in weiteren EU-Landern im Friihjahr/ Sommer 2024 mit einer
Gesamtkapazitat von 22,6 Mrd. m3/a

— Niedrige Fordererhohungen ab 2024 in Norwegen & Algerien (+ 4 Mrd. m3)

— Keine hoheren Mengen aus den iibrigen Forderlander, da Forder- oder Pipelinekapazitaten ausgeschopft sind 4
— Maximale monatliche Auslastung der LNG-Regasifizierungskapazitaten: 82 % >
— Innereuropaische Produktion nahezu konstant.®

Ve =
" Eurostat und GOV.UK; 2 basierend auf ENTSOG und eigenen Annahmen; 3 Floating Regasification and Storage Unit; “ basierend auf historischen Fliissen | t .
und Rystad Energy (2023); > eigene Annahme auf Basis maximaler historischer Auslastung; ¢ basierend auf ENTSOC. mportszenario

Nachfrageszenario
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https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/explore/all/all_themes?lang=en
https://www.gov.uk/government/statistics/gas-section-4-energy-trends
https://www.entsog.eu/sites/default/files/2021-10/SO0032-21_Winter%20Supply%20Outlook_2021-22_Final%20.pdf
https://clients.rystadenergy.com/old-corporate-web/energy-themes/commodity-markets/gas-lng/gas-market-cube/
https://www.entsog.eu/outlooks-reviews#yearly-outlook-2022-2023

Hohe LNG-Importe gewahrleisten die Deckung der Nachfrage und die =88]
Wiederbefiillung der Speicher in einem normalen und kalten Winter.

Nachfragereduktion
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2 Im Falle eines normalen Winters und der derzeitigen Liefer- 2 In beiden Fallen (normaler und kalter Winter) ist unter
situation sind die Gasmengen in Europa zur Nachfragedeckung derzeitigen Importbedingungen eine Wiederverfullung der
bilanziell ausreichend. europ. Gasspeicher auf mehr als 90 % moglich.

< Die Speicher wirden auf 44 % entleert werden. 2 Die Auslastung der LNG-Terminal wiirde durchschnittlich

2 Im Falle eines kalteren Winters sinkt der Speicherstand auf 24 %. zwischen 41 % (Referenz) und 63 % (kalter Winter) liegen.
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Ein Ausfall russischer Lieferungen in Kombination mit einem kalten .
. y . . . . . ewl
Winter konnte zu einer kritischen Versorgungssituation fiihren.
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2 Im Fall eines vollstandigen Gaslieferungsstopp aus Russland, 2 Im zusatzlichen Fall eines kalten Winters, wird ein Speicher-
sinken die Speicherstande in der EU deutlich, jedoch konnte die fullstand von 9 % erreicht.

Nachfrage bilanziell gedeckt werden. < Dies wurde weitere Nachfrageeinsparungen erfordern, um die

2 Eine Erholung der Speicherstande nach dem Winter erfolgt Nachfrage decken zu konnen und um die Speicher fur das
langsamer als im Fall eines kalten Winters. darauffolgende Jahr ausreichend zu fullen.
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Abgeleitete Speicherfullstande in der EU und GB Anfang November waren die europaischen
Gasspeicher aggregiert zu 99 % gefullt.

Das EU-Einspeicherungsziel von 90 % bis zum

\ Speicherfiillstands- ~ 1. November 2023 wurde somit erreicht.
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Hinweis: Dargestellt ist jeweils der Fiillstand am ersten Tag des Monats.
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LNG-Verfugbarkeit auf
dem globalen Markt

o4
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fess

Nachfrage

—

Die Erhohung von LNG-Importen ist durch die verfugbare Infrastruktur in einem begrenzten Mahhe moglich,
da die europaischen Importkapazitaten zuletzt nur zu circa 66 % ausgelastet sind. Angespannter ist die
Verfugbarkeit von Verflussigungskapazitaten der Exporteure und die Konkurrenz durch LNG-Importeure
auBerhalb Europas.! Vor allem Nachfragesteigerungen in Asien konnten kurzfristig die Kapazitats-
erweiterungen auf der Angebotsseite Ubersteigen. Erst zum Jahr 2026 wird eine Entspannung durch neue
LNG-Projekte erwartet.2 Ein groBer Teil der globalen LNG-Lieferungen wird iber Langfristvertrage
abgewickelt, was die Mengen fur kurzfristige Lieferungen nach Europa beschrankt.

Die hier angestellte Uberschlagsrechnung vernachlassigt innereuropaische Netzengpasse (mit
Ausnahme des Engpasses zwischen Spanien und Frankreich). In der Realitat ist davon auszugehen, dass
bei sehr niedrigen Speicherfullstanden regionale Versorgungsliicken auch bei rechnerischer
Verfugbarkeit von Gas innerhalb Europas auftreten konnten. AuBerdem werden keine Gaslieferungen
aus der EU an nicht-EU Lander berucksichtigt.

Die Variation der Nachfrage im Winter wird maBgeblich durch die Warmebereitstellung beeinflusst.
Sollte der Winter mit einer sehr kalten Witterung einhergehen, kann die Nachfrage im Winter an
einzelnen Tagen um bis zu 28 % und liber den gesamten Winter gesehen um bis zu 15 % hoher liegen.3
Im Falle eines zuruckgehenden Gasangebots wurden zudem die Preise an den GroBRhandelsmarkten
steigen, was Reaktionen der Nachfrage nach sich ziehen wurde, was ebenfalls nicht in der Analyse

berucksichtigt ist.
Quelle:! (2023),2 (2023b), 3 (2022)

© EWI 2023 07.11.2023

Ausblick auf die Gasversorgung in der EU im kommenden Gaswirtschaftsjahr 2023/2024 13


https://www.ewi.uni-koeln.de/de/publikationen/analyse-der-globalen-gasmaerkte-2035/
https://www.iea.org/reports/a-10-point-plan-to-reduce-the-european-unions-reliance-on-russian-natural-gas
https://www.entsog.eu/outlooks-reviews#yearly-outlook-2022-2023

Die Gasversorgungslage fur den kommenden Winter hat sich durch die Reduktion der Nachfrage, hohe
Speicherfullstande und die Erweiterung von LNG-Importkapazitaten wesentlich verbessert.

Auch im Falle eines kalteren Winters ist die Deckung der Nachfrage bei sonst unveranderten Gasimporten moglich, die
Speicherfullstande konnten dabei auf bis zu 24 % sinken.

Sollte ein kalterer Winter mit einem Wegfall russischer Gaslieferungen zusammenfallen, konnten die Speicherfull-
stande auf 9 % sinken. Aufgrund von Restriktionen in der Infrastruktur konnte dies bereits zu lokalen Versorgungs-
engpassen fuhren.

Ein weiteres Risiko stellen LNG-Importe dar, da die Verfugbarkeit von LNG fur Europa in Konkurrenz mit der
Gasnachfrage in anderen Importregionen steht. In einer angespannten Versorgungslage mussten die Gaspreise an den
GroBhandelsmarkten steigen, um Lieferungen nach Europa anzureizen.

Ein Ausblick auf das kommende Jahr 2024 verdeutlicht zudem, dass die Wiederbefullung der Speicher fur den Winter
2024/25 in den meisten Szenarien moglich ware. Bei sehr niedrigem Ausgangsfullstand Ende April 2024 wurde die
Wiederbefullung jedoch eine Herausforderung darstellen.
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